Asian Recovery and Financial Reforms after the 1997 Crises : Japanese Contribution to Restoring Stability in the Region by 今井 正幸 & Masayuki Imai
	
????? ????? ???????? ??? ????????? ?????? ?? ????? ????????? ?? ???????? ????????? ?? ?????
??? ????? ????????? ?? ????? ???? ?? ? ????? ????? ???????????? ????????? ???? ??????
????? ???? ???? ??? ????? ??????? ????? ???????? ???????? ?????? ?? ??? ??? ????????
????? ?? ? ????? ??????????? ?????????? ?? ????????? ????? ?????????? ????????????? ?? ???????
??? ????? ??????? ??? ????????? ??? ????????? ??? ???????? ???????? ??? ?? ????? ?????????
??? ?????? ?? ???????? ?? ???? ?? ?????????? ?????? ???? ?? ????????? ?? ??? ????????? ?????
????
???????? ?? ????? ?? ????? ???? ??? ??????????? ??? ?? ???????? ??????? ????? ?? ??? ???
????????????? ????????????????? ???????? ???????? ?? ????? ????????? ?????? ??? ???? ?? ??????
????? ???? ?? ????????? ?????? ?????? ?? ??????? ?? ? ????? ??????? ??????? ?????? ????? ??
?????????? ????????? ?? ???? ????? ???? ??????? ??? ???????? ?? ??? ????? ????????? ??????
??????????? ?? ???????? ??????????? ??? ?????? ??????? ???????????? ?????? ????? ??? ????
??????????? ??? ???????????? ????????? ???? ?? ??? ?????? ??????? ??? ????? ??? ????? ?????
????? ??? ?????????? ?? ? ????? ????????? ?????? ??? ???? ?????? ??? ??????????? ?????????
??? ??? ????? ???? ?????????
?? ??? ????????? ????????? ???? ????????? ?? ???? ??????? ???? ?? ?????????? ??? ??????
??? ??? ?????????? ???? ???? ?????? ????? ????????? ???? ??? ???? ??????? ?? ?????? ?????
???? ?? ???????? ???????? ???? ??????????? ???? ??? ?? ???????????? ??? ?????????? ??????? ???
??????????? ??????????? ?? ??? ??????? ????? ??? ?????? ??? ???? ???? ???? ??????????? ?????
??? ?? ?????? ??? ???? ?????? ?? ??? ???????? ?????????? ??????? ??? ???? ???????? ?? ???? ??
??? ????? ?? ??????????? ??????????? ???? ?? ????? ?? ??????????? ??????? ??? ????????? ??
??? ???????
??? ???????? ?? ????????????? ??????? ????? ????????? ????? ?? ????????? ?? ??? ????
??????? ??????????? ?? ??? ???????? ?????? ??? ????? ?? ???? ??? ????????????? ????? ?? ????





? ?? ? ???? ? ? ?
????? ???????? ??? ????????? ??????? ????? ??? ???? ???????
???????? ???????????? ?? ????????? ????????? ?? ??? ??????
???????? ?????
? ?????????? ??????? ?? ?????????? ????? ??????? ??????????
???? ????? ??? ?????? ?? ??????? ?? ?? ???????? ???? ??? ?????? ?? ???????? ?????? ??????????
?? ??? ????? ????????? ??? ?????????? ??? ???????? ?? ??????? ?? ?????? ??? ????? ???????
??? ??????? ?? ??????? ???????? ?????????? ??? ??????? ????? ?? ???????????? ?? ??? ???????
????????? ??? ??????????
?? ? ?????????? ?? ???? ????????????? ?? ????? ?? ???? ???? ??? ?????? ?????????? ?? ???
????? ????????? ??? ???????? ?? ? ????????? ??? ??????????? ??????? ????? ???? ???? ???????






???????? ??? ???? ?????? ?? ??? ????? ??????? ?? ?? ??? ???? ?? ??? ???????? ?????? ???
?????? ?? ??? ????? ????? ????????? ??? ????? ???????? ??? ????????? ?????? ??? ????? ???? ??
???????? ????? ????? ??? ?????? ????????? ?? ??? ????? ????????
???????? ??? ????? ??????? ???? ?? ???? ?? ???????? ?????????? ???? ?????? ?????? ???????
????? ??? ????????? ??????? ??? ??? ???????? ?? ??? ???????????? ?? ??? ????? ???????? ?????
????????? ???? ?????? ???? ??? ???? ?? ????? ????? ??? ???? ?????? ????? ??? ?????????? ???
???????? ?? ??????????? ??? ????????? ???????? ????????? ????? ??? ????? ???????? ??????? ???
???? ??? ? ??????????? ?? ??? ??? ?????????? ??????? ?? ??? ?? ?????????? ???????????? ??? ?????
??????? ???? ?? ??? ???????? ?? ??? ??????????????? ?????? ?? ????? ?? ?????? ?? ???????? ???
????? ????????? ?? ????????? ????? ?????? ???????? ???? ?? ??????????????? ???? ?? ?? ???
???????????????????? ????? ?? ????????????? ?????? ????????? ??????? ????????? ??? ??????
???? ??? ????????? ??????????? ??? ?? ??????????? ???????? ???? ?? ???????? ???
??????????? ??? ????? ??????? ???????????? ??? ??? ??????? ????????? ?? ??? ??????????
????????? ?? ????? ?????????? ??? ??? ????????????? ???????? ??????????? ???? ???? ?? ? ???
???? ??? ??? ??????? ?? ?????? ??? ?????????? ????????? ?? ?????????? ???? ??????? ?? ????
???????? ??????????
 			
??? ??????? ?? ????? ?? ???? ?? ??? ????? ????????? ??? ??????? ?? ????? ?????????? ???
????? ?????? ??? ?????? ????? ???? ??? ?? ??????? ??? ??? ?? ??????? ???? ??????????????
?? ? ?????? ?? ??? ????? ?? ????????? ?? ?????????? ?????????? ?? ??? ????? ??????? ???? ?????
??????? ??? ?????????? ????????????? ???? ?????? ?? ? ???????????? ????? ??? ???? ?? ????????
? ???????? ????????? ?? ????? ??? ?????????? ?????? ??? ??????? ?? ?? ???????? ???? ??? ??????
?? ????????????? ?????????? ?? ???? ???? ???????? ????? ??????? ?? ??? ?????? ?? ? ?????? ?? ???
????????? ?? ??? ????? ?????? ??? ??? ???????? ?? ?????????? ?????????? ???? ?? ???
????? ???? ????? ???? ??????? ??? ????? ??????? ??? ???? ???????? ???? ? ??? ????? ??
????? ????? ?? ???????? ??? ???? ?????????? ???????? ?? ?????? ????? ???? ??? ????????? ??
????? ?????????? ???????? ??????? ?? ??? ????????? ?? ????????????????????? ????????? ???
????? ??????? ??? ???????? ?????? ??????????????? ????? ??????????? ??????? ??? ????????
??? ?????? ????? ?? ????? ????????????? ?????? ???????? ???????? ?? ???? ?????????? ?? ?? ???
?????? ?? ??????? ?? ????? ???????





?? ???? ???????? ??? ?????? ????? ?? ????????? ??? ?????? ?? ????? ?????? ??? ??? ??????? ??
??? ????????? ????? ??? ???? ?????????? ?????????? ?? ???? ????? ???? ?????????
 ??? ?????? ?? ?????? ?? ??? ???? ?? ???????? ?????
?????????? ????? ?????????? ?????? ??????? ?? ??? ???? ????? ?????????? ????? ???????
????? ??? ??????? ??? ?????? ?? ? ?????????? ?????? ?????? ???? ??? ????????? ?? ??? ????
?? ??? ?????? ?? ??? ???? ?? ????????? ??? ?????????? ?? ??? ????????? ????? ???????????????
????????? ?????? ?? ???? ????? ????? ???????? ?? ?????? ????????? ??? ???????? ?? ???
?????? ?? ???? ???????? ???????? ?? ???? ????? ????? ?????? ?? ? ????? ?????? ?? ??????
??????? ?????????? ???????? ???? ?????????? ?????????? ???????????? ???? ???????????
?? ??? ??????????? ???? ??? ????????? ???????????? ?????????????? ?????????? ??????????? ??????
???? ???? ????????? ????? ?????????? ??????? ??????? ?????????? ???? ?? ??? ???? ?????
??? ?????? ???? ??????? ?? ?????????? ??????????? ????? ??? ????????????? ?? ?????
?????? ?? ???????? ??? ??? ??? ?????? ?? ??????? ?????????? ?? ????? ??????????????? ?? ?????
??????? ?????????? ??? ???? ?????? ????? ????????? ???? ???? ?????? ???????????? ???????
?????????? ?????? ??? ????????
?? ??????? ??????? ????? ????? ????????? ?? ????? ?? ????????? ????? ??? ???? ???????
???? ?????? ???? ??? ????????? ?? ??? ???? ????? ?? ??? ????????????????? ????????????? ??
????? ???????? ?????? ??? ?????? ?? ??? ????? ???????? ?? ?? ????? ???? ?????????? ???????
?? ???????? ??? ???? ??????????? ?? ??????? ???? ??? ????????? ?? ??? ???? ??? ????? ??? ????
???????? ??????? ?? ????? ?????????? ???????? ???? ???? ??????? ?? ??????????? ???? ??????
?????? ???? ?????????????? ???????? ??? ??????? ?? ?????? ??????? ???????? ???? ????????
?????? ??? ???? ???????? ???? ??????????????? ???? ?? ??? ??? ????? ??? ??????????????
?? ??????? ??????????
?? ????? ???????? ?? ???????? ??????? ???? ??? ???????? ???? ?????? ??? ???????? ?? ???
?????? ??????? ???? ???? ?? ?????
??? ????????????? ??????????? ????? ???????? ??? ???? ???? ???? ??? ????????? ?? ???? ???
???????? ????? ??????? ?? ??? ?????? ?? ???? ?????
??????????????? ?? ????? ?? ???????? ???? ????? ???? ????????? ????????? ??????? ????????
??? ????????????? ??????? ???????? ?? ????????????? ??????? ??????? ??? ??????????? ??????
???????? ??????? ??????????? ????????????? ???????? ??? ???????? ?????????? ??????? ????
????????????? ?? ??? ????????? ??? ????????? ????????? ??????? ???? ??? ?????? ???? ?????
????????
????? ?????? ??? ????????????? ????????????? ???? ?? ??? ???? ????? ???? ??? ???? ???
???????? ?? ?????? ?? ?????? ??? ????????? ?? ???????? ????????? ??? ???????? ???????? ???
??????? ????? ??????????? ??? ?????? ??? ??? ?????? ??????? ??? ?????? ?? ??? ?????????????
???????????? ?????? ??? ??? ????????? ???? ??? ?????????? ?? ???????? ??? ??? ?????? ???
????? ???????? ??? ????????? ??????? ????? ??? ???? ???????
???????? ???????????? ?? ????????? ????????? ?? ??? ??????
??
????? ??????? ?? ????? ???? ?? ?????? ?? ??????
????? ??????? ?? ???? ???? ??????? ??? ???? ????? ??? ???? ?? ???????? ?????? ??? ????? ?????
????? ??????? ???? ?? ??????? ????? ??? ???????? ???? ?????? ??? ?? ?? ???????? ??? ??? ???
????? ???? ??? ?????????????? ??? ?????????????? ?? ??????? ?????????? ???? ?????? ???
????????????? ?? ?????????? ????????? ?????? ??? ???? ?????? ?? ????????? ????? ?? ??????
???? ??? ????????????? ?? ????? ???????? ???? ??? ?????????? ??? ????????? ????????
?????? ?? ??? ??? ???? ??????? ??????????? ??? ???????????? ??? ????????? ??? ??????? ??
??? ???????? ??????? ?????????????? ???????? ?? ??? ???? ????? ?? ??????????? ??????? ??
???????? ??? ????? ??????? ???? ?????? ???? ????????? ??? ???????? ??? ??????????
	
				
?? ????? ?? ????? ?????? ???????? ??? ????????? ??????? ???? ???? ???? ??????????? ????
????? ?????? ????????? ?????????? ???? ?? ???? ???? ????? ??????? ??? ???????? ??????? ??
??? ???????? ?????? ??? ?????? ??????? ?? ?????????? ??? ????????????? ????????? ??????? ??? ???




?? ?? ????????? ??? ????? ????????? ??? ?????? ?? ??????? ?????????? ?? ??? ???????? ?? ?????
?????????? ??? ???? ?? ???? ???????? ??? ?? ??? ??????????? ???? ??????? ?? ??????? ????????
??? ?????????? ??????? ?? ?????? ???????? ????????? ??? ????????? ??? ??? ??????????
 ????????????? ??? ????????? ?? ????????? ????????????
 ????????? ?? ??????? ?? ????? ??? ???????????? ???????????
 ??????????? ?? ???????? ???? ???????
 ????????????? ??? ????????? ?? ?????????? ????




????????????? ????????? ??????? ?????????????? ?? ????????? ??? ???????? ?????? ??????
????? ??????? ??????? ?? ??? ? ?????????? ??? ????? ????????????? ??? ?????????? ?????????
??? ?? ????? ?? ? ???????? ?????? ?? ??? ????? ?? ?????? ??????????? ?????????? ??????? ???????
?? ????????? ?? ????? ????????? ??????? ??? ?????????????? ?????????? ???????? ?? ?? ???????
?? ? ???????? ????? ??????? ??????? ??????? ???????? ???? ?????? ??????? ?? ????? ??????? ????
??? ????? ????? ??? ??????? ??????? ??? ???????? ?? ?????????? ??????? ??????? ?? ??????? ??
?????????? ??? ???????? ?? ??? ????????? ??????? ?? ????? ?????????? ?? ??????? ??? ????????
?? ?????????
 							
 ?????? ?? ??? ???
?????? ?? ??? ??? ?? ????????? ??? ???????? ?? ????????????? ????????? ?????? ???? ???? ???
??????? ?????? ?? ???????? ??????? ??? ??? ???????? ?? ????????? ????????? ??? ?????
?????????? ? ?? ?
??
????? ??????? ????? ???? ????????
????? ?? ????? ????? ???????? ???????? ????? ?? ??????? ??????? ??????? ???? ????? ????????
???????? ??? ???? ???????? ???? ?????? ?????? ????????? ?? ????? ???????? ?????????? ???????
????? ????????? ?? ???? ???????????? ?? ????????? ???? ?????? ?? ??? ???? ????? ??????? ????
???????? ???????? ?????? ??? ??????? ??????? ??? ??? ????? ?? ? ??????? ???? ???????? ???????
??? ?????? ????????? ???? ?? ??? ???? ??? ????? ?????????? ??????? ??? ?? ?????? ??? ???
?????????
 ???????? ?? ?? ???????? ????????
??? ???? ???????? ?? ???????? ??? ?????? ?? ??? ??? ????
 ?? ??????? ??? ??????????????
 ?? ??? ??????? ????????? ?? ??????????? ??? ?????? ????????????? ??????? ????????
???? ?????????? ??? ???????????? ??? ??????????? ????????
 ?? ???? ??????? ????????? ?? ?????? ?????????? ???? ?? ?????? ??????????
 ?? ?????????? ??? ?????????????? ?? ??? ??? ?? ????????? ??? ???????????? ??? ???
??????? ??? ????????????? ??????????
 ?? ??????? ??? ?????????? ?????? ???? ?????
 ?? ?????? ??? ?????????? ?? ??????
 ?? ??????? ? ????????? ??? ????????????? ??? ??????????
???? ???? ? ??????? ??? ?????? ????? ??? ????????????? ?? ??? ???? ??????? ??? ???? ????
???? ???????? ?????????? ????????? ????? ?? ????? ???? ?????? ????????? ???????? ????
???? ??? ?????????? ?? ????? ??????? ?????? ?????? ??? ????? ?????????????? ?? ???????? ????
??? ????????? ???? ???????? ???????? ? ?????? ?? ????? ??????????? ?????? ??????? ???
?????? ?? ????????? ????????? ?? ???? ????????????? ??????? ??? ???????? ????????? ?? ????
??? ????????? ?? ?? ????????? ????? ??????? ?? ??? ????? ?????????? ??? ???????????????
???? ? ???? ?? ???????? ??? ??? ??? ?????? ???? ?????? ??? ???? ?? ?? ??? ????????? ?? ????




	 ????????????? ??? ?????????? ?? ???????????
??? ???????? ?????? ?????? ????? ?? ? ?????? ?? ??? ?????????? ??????????????? ?? ????? ???
?????????? ?? ??? ????? ??????? ?? ? ???????? ?????? ?????? ?? ??? ?????? ?? ??????? ?????????
?? ???? ?????????? ??? ????? ?? ? ???? ???? ???? ???? ????? ????????????? ???????? ???????? ??
???????? ???? ? ?????????? ??????? ?? ????? ?????? ???????? ??? ????????? ??????? ???? ????
???? ?? ???????? ?? ??????? ??????????? ???????? ??????? ??????????? ??????? ??? ???????????
????
?????? ??? ?????? ?? ??? ???????? ??? ????????? ??????? ?????? ??????????? ?? ??? ??????
????? ?? ???????? ??????????? ??? ????? ?? ????? ????? ?????????? ????? ?? ???? ??????
????? ???????? ??? ????????? ??????? ????? ??? ???? ???????
???????? ???????????? ?? ????????? ????????? ?? ??? ??????
??
????? ???????? ???????? ?? ??? ????? ?????????? ??????? ??????? ??? ???? ????????? ??? ?????? ????
????? ??????? ????????? ??????? ?? ??? ???? ??? ???? ?? ?????????? ?? ???? ???????? ?? ??????? ??
??? ????????????? ??????? ??????? ?????
???????????? ?? ???????? ????? ? ? ??????? ?????? ???????? ?? ?????? ?????? ??? ???? ??
?????? ?? ???????? ????? ?? ? ????? ????????? ?? ???? ????? ???????????? ??????????????? ??
????? ????????? ?????? ?? ??????????? ?????? ????????? ???????????? ??? ????????????? ?? ???
?????????? ???????? ??? ?????? ?????? ?? ?????? ?????????? ???? ??? ?? ????????? ?????????
????? ???? ??????? ????????????? ???????? ??????????? ?? ?????
 ?????????? ????????
????? ??????? ???? ?? ??? ??????????? ??????????? ?? ??? ?????? ?? ???????? ??????????? ??
????? ????????? ??? ??? ????????? ?? ???????? ???????? ????????? ????????? ?? ??????? ? ?????
????? ???? ?? ???? ?? ????? ?? ???? ????????? ??? ????????? ?? ????? ? ????????????? ??? ??????
???????? ?? ????? ????????? ???? ????? ?????????? ??? ???????? ???? ?????
?? ??? ????? ?? ?? ????????? ?? ?????????? ?????? ???????? ??????????? ?? ??????? ???? ???
????????????? ?? ??? ???????????? ??????? ?????? ??? ??? ??????????? ?? ???????? ????????
?????
 ???????? ?? ???? ???????
?? ????? ?? ????????? ? ????????? ??? ??? ????????? ?? ????????? ??????? ???? ?????????
???? ??????? ??????? ?? ????? ???? ????????? ?? ??? ??????? ?? ?? ????????? ?? ???? ???????
???? ??????? ?? ??????? ???????? ???? ???????? ?? ????? ????????? ???????????? ??? ????????
???????? ????????????? ???? ??????? ?? ?????? ???? ???? ??? ??????????
 ????????? ??? ??????????? ????????????? ????????? ?????? ??? ??????
??? ?????????? ?? ???? ????? ????????? ?? ????? ?? ???????????? ?????? ???? ?? ???????
??? ?? ???????? ?? ?????? ????????????? ????? ??? ????? ?? ??????? ??? ?????? ??? ?? ?????
?????? ?? ???? ?? ????? ???? ?? ???????? ??? ????? ?? ????? ?? ?????? ????? ??? ?????????????
?? ? ???????? ???????? ????????? ????????? ???? ???? ?????? ???? ???????? ????? ?????? ????
??????? ???????? ???????????? ??? ???? ?? ? ?????? ???????
?? ???? ?? ??????? ???? ?? ??? ??????????? ??????????? ?? ????? ?? ??????????? ????? ???
????????? ?? ????? ???? ??????????? ? ???????? ????????????? ????????? ?????????? ?? ??????
?? ?? ??? ???? ?? ????????? ?? ? ?????????? ????? ?? ???? ????????? ??? ????????? ?? ????? ? ????
????????? ??? ?????? ???????? ?? ????? ????????? ?????????? ??? ???????? ?????????? ???
?????????
??? ???????? ??? ????? ????????? ???? ??????? ?????? ?? ????????? ??????? ?????? ???
???? ?? ??? ???? ????? ??????? ?????????? ??? ???????? ?? ? ?????????? ????? ??? ???? ?????
?????? ???????? ???? ?? ?????? ????? ??? ?????????? ?? ? ?????????? ????? ??? ????????? ?? ???
?????? ????? ?? ??? ???? ?? ?? ????????? ?? ??? ????? ?? ???????? ????????? ? ???????? ?????? ???
??? ????? ????????? ?? ?? ???? ????? ???????? ????? ?? ? ?????? ???????? ??????? ?????
??????????? ? ???????????? ???? ?????
 ????????? ?????? ???????? ?? ??? ??????
?? ????? ?? ????? ? ???????? ????????????? ?????? ?????? ????? ?? ?? ????????? ?? ???????
?????? ???????? ?????? ??? ??????? ?? ?? ?? ?????? ???? ?????????? ?????????? ?????????????
?????????? ? ?? ?
??
??? ????? ???????? ??? ??? ??????? ?? ? ??? ???? ?? ???????????? ???? ???????? ???? ????
???????????
?? ?? ????????? ?? ??????? ????????????? ?? ?????? ????? ??? ???? ?? ????? ????? ??? ????
????????? ???????? ??? ?? ??????? ?? ????????? ???????? ?????????? ??? ???????? ???????? ???
???????????? ?????? ???????? ?? ??????? ???????? ?? ??????? ??????? ??? ?? ??????? ??????
?? ??? ????? ? ? ??????? ????? ????? ??? ??? ???????? ?? ?????? ?????? ???? ??
?????? ?? ???????? ????? ?? ??? ?????? ?? ?????????? ?????? ????????? ????? ?? ? ????????
????????? ??? ????? ?? ??????? ?????????? ??????? ?? ??? ???? ????? ? ?????? ?? ??? ????
????? ????????????? ?? ??? ????????? ?? ??? ???????
 ????????? ??????????? ??????? ?? ??? ??????
????? ??? ??????? ? ?????? ?? ??????????? ????????????? ??????? ???????? ??????????? ??
??? ????? ??????? ??? ??????? ???? ?????????? ??????? ????? ??? ??? ???????? ?? ??????
??? ??????? ????? ??? ???????? ????? ??? ??? ???????? ???????????
????? ??? ???? ?????? ?????????? ????????? ?????????? ????? ??????? ????? ?????????? ???
??????? ?????? ??? ???? ????????? ?????? ?????? ??? ??? ??????? ?? ????????????? ???
????????? ??? ???????? ??????????? ??????? ???????? ???????????? ?? ????? ?? ???? ?????????
??? ????????? ?? ????? ???????? ??? ???????????? ????????? ??????????? ?? ????????? ??? ????
?????? ??? ????????? ??? ???????????? ????????????
?? ??? ????? ? ? ??????? ?????????? ??????? ?? ?????? ??? ?? ??? ????? ????????? ???
??????? ?? ??? ????????? ????????
 ?? ??? ??? ????? ? ? ????????? ?? ??????? ????????? ?? ?????????? ??? ??????
???? ??? ??????????? ?? ??????? ??????
 ?? ?????? ??? ????? ???? ??????????? ??? ?? ????? ? ??????? ?? ????????? ????
??? ?????????? ????????? ?????????? ??????? ?????? ?????? ????? ??? ??? ????????
?? ????? ???? ?????? ??? ????????????
??? ???????? ???????? ?? ??? ????? ? ? ????????? ??????? ???? ???? ?????? ??????? ?? ???
??? ?? ????? ?? ????? ?? ?????? ?????????? ??? ??? ????????? ?? ??? ???????? ???????? ??? ???
??????? ???????? ?? ??? ????????? ????????????? ?? ???? ????????? ???? ?? ?????? ?? ??????
???????? ??????????? ?? ????? ? ??????? ?? ????? ?????? ??????? ???????? ????????? ?????
????? ?????????? ?? ??? ????? ????????? ??? ?????????? ?????????? ??? ????? ????? ?????
???? ?? ?????? ???????????? ??????? ????? ??????????? ?? ???? ?? ??????????? ???? ??????????
?????? ??????? ???????? ??????? ??? ?????????? ???????? ???? ???? ?????????? ????? ????















 ???????? ?? ?? ????? ???????? ???? ?? ????
???? ????? ??? ????? ????????? ??????? ????? ???????? ?? ?????? ???? ?? ????? ?? ?????
???????? ???? ????? ?? ?????? ?????????? ????????? ?? ????????? ????????? ?????? ???????
?? ??? ??? ?? ??? ???? ???????? ?? ??? ??? ??? ??? ?????? ??????? ??? ????? ????????
????? ???????? ??? ????????? ??????? ????? ??? ???? ???????
???????? ???????????? ?? ????????? ????????? ?? ??? ??????
??
 ??? ??? ????? ?????? ? ?????? ????????????? ???????????? ??? ??? ???? ??????? ???
??? ??? ?????? ????? ????? ??? ???
 ??? ??? ????? ?????? ? ????? ?????? ??????? ?? ????????? ????????? ??????? ????
????? ?????? ????????? ????? ???? ?? ????? ???????? ???? ????????? ??????? ?? ?????????
????? ?????? ??????????? ?? ??? ???????
 ????? ??? ?? ???????? ??????? ???? ??? ??? ???? ??? ???? ??? ???????? ??? ??????
????? ??????? ?? ????? ??? ???????? ??? ??? ??????? ???? ??? ???? ????????? ?? ?????
????? ??????????
 ??? ???????? ?????????? ?? ??? ???? ?? ????
??????? ??????? ???????? ?????? ?????????? ????????? ???? ???????? ?? ??????? ?????
????? ?????????? ?? ?????????? ????????? ??? ??? ???? ????????? ???? ??? ???? ??? ????? ???
???? ??? ?????? ?????? ??? ????????? ?? ?? ?? ??????? ???
????? ??? ?? ????? ??? ??????? ??? ?????????? ???? ??? ??? ??????? ??????????? ??
????? ????? ????????? ??? ????????????? ???????? ??????? ???? ??????? ?? ?????????? ????????
??? ????? ????????? ?????? ??? ?????????? ?? ?????? ??? ?????? ?? ??? ?????? ?? ????? ??? ???
?? ?????????? ??????? ?? ????? ????? ????????? ?????? ?? ??? ????? ???? ?????????? ??????





 ???????????????????? ?? ??? ???
??? ???????????????????? ?? ??? ??? ??? ?????? ? ??????? ???????? ?????? ????? ??????????
??????????? ?????? ???? ??? ????????? ?? ??? ????? ?? ????? ???? ? ?????? ?? ??????? ???????
?? ??????? ???????? ??? ????? ???????????? ????? ????????????? ??? ???? ?? ??? ??? ?? ??
????????????? ????????? ?????? ???? ???? ????? ??? ????????? ?? ????????????? ???????? ????
???? ??? ???????? ?????????? ?????????? ?? ?????
???????? ?? ???? ?? ??? ???? ?????? ??? ??? ?????? ?????? ? ??? ???????? ?? ???? ??????? ???
????? ?? ??? ?? ??????? ??????? ????? ????? ?????????? ?????????? ?????? ?? ??? ?????? ?? ????
??? ?? ????? ? ?????????? ????? ??? ?????? ?? ????? ??? ???? ??? ?????????? ?? ??? ????????
?? ? ???? ?????? ?? ????? ??? ?????? ???????? ?? ??? ???????? ?????????? ?? ????????? ??
??? ????? ????????? ?? ???????? ????? ??????? ???????? ???????? ?? ???? ???? ???? ?? ????? ??
??? ?? ??????? ?????????? ?? ??? ?? ???????
 ???????? ?? ??? ???????? ???????? ??? ??? ?????? ??????
?????? ??? ????? ????? ??? ???????? ?????????? ???????? ?????????? ?????? ?????? ?? ???
???????? ??????? ?? ??????? ????????? ?? ??? ????? ????????? ?? ????? ??? ????? ?? ??????
??? ????? ?????? ?? ??????? ???????????? ??????? ?????????? ??????????? ????? ????????? ????
????????? ???? ??? ??????? ?? ??????? ????????
 ??? ????? ?? ???????? ????????? ??? ????????? ????????????
???????? ????????? ?????? ???? ?? ?????????? ????????? ??? ??? ???????? ?? ??????????
?????????? ? ?? ?
??
???????? ?? ???? ???? ??? ???? ????? ???????? ????????? ???????????? ?????? ???? ???????
????? ????????? ??????????? ??? ??????? ?????? ?? ????????? ?????????? ??? ???????????? ??







 ?????????? ??? ???????? ???????
????????????? ??? ?????????????? ??????????? ??? ??? ???? ?? ????? ?????????? ??????? ??
????? ???????? ??????? ?? ?????? ????? ????????? ??? ????????? ??????? ??? ??????? ??????
?????? ????? ????????? ????? ?????? ??????? ???? ???? ????????? ?????????? ????????? ??? ????
????? ?? ??????? ??? ?????????????? ???????????? ?????????? ?? ?????? ??? ????? ?? ?????????
??????????? ??? ????? ?????????????
 ?????????? ??? ?????? ???????
???? ?????? ??? ??? ????? ???? ???? ? ??????? ???????? ??? ???? ?? ????????? ??? ?????
?????????? ?? ??? ???? ????? ???? ??? ??? ???? ???????? ?? ?? ???? ????????? ?? ?????
?????????? ?????? ?????????? ?? ?????????? ???? ????????????? ????????? ??? ?????? ??? ??
?????? ?? ????? ????????? ??? ????????? ???????? ????? ?????? ???????? ?? ???? ?????? ???????
?? ????? ????????????? ????????? ???????????? ??? ????? ?????????
 ?????????? ??? ???????? ???????
??????? ???????? ?? ??? ??????? ????? ?????? ???? ?????? ??????????? ?? ?????????? ?????
???????? ????????? ????? ??? ?????????? ?????????? ?????????? ????? ??????? ??? ????????
???? ???????? ?????? ????????? ??? ????????? ??????????? ????????? ????? ?????? ??????????
??? ????????? ??? ????????? ?????????? ??? ???????? ??????? ?? ???? ????? ?????? ???????? ???? ??
??? ???? ????????? ?? ???? ????? ?????? ???? ??????? ??? ??? ???????? ??????????? ????????




?? ? ????? ?????????? ?? ???? ??????? ?????? ??? ????????? ?????? ????? ?? ??????
?? ???? ?????? ??? ????? ??????? ?? ? ????? ?????? ? ????? ?? ???????? ???? ???????
???? ?????????? ??? ?????? ?????????? ?? ??? ???????? ??? ???????? ?????? ???????? ?? ???
???????? ??????????? ????? ?????? ?? ???? ?????? ??? ????????? ?? ???? ?? ???????? ??
?????? ?? ??? ???????? ?????????? ????? ????? ?? ????????? ??? ???????????????
?? ???? ??????? ??? ??????? ??? ???????? ?????? ??? ???? ?????????? ???????? ?? ?? ???
?????? ???? ????? ??????? ???? ???? ?????????? ?? ???? ??????? ??? ????? ?????????? ?? ????
????? ?????? ???? ?????? ?? ???????? ?? ??????? ?? ???? ???? ????? ???? ?? ???????????
?????? ?????? ?????? ????? ?? ?????? ???????? ??????? ?? ????? ???????? ?????? ??????
?????? ?? ????????? ?? ?????? ????????? ?? ?? ??? ?????
?? ??? ???? ????????? ?????? ?? ?? ???????? ?? ??????? ?? ????????? ?? ??? ?????? ?? ??? ???
??????? ??? ??????????? ?? ??? ??????? ????????????? ???????? ??????? ??????? ?? ????
???? ?? ????? ??????????? ?????? ????? ????? ??????? ??? ????? ????? ??? ?????? ??
????? ???????? ??? ????????? ??????? ????? ??? ???? ???????
???????? ???????????? ?? ????????? ????????? ?? ??? ??????
??
???????????? ????? ?? ??????? ??? ??? ?????????????? ???????????? ????????? ????? ?? ???
????? ?? ? ????? ??????? ????? ??? ?????? ??? ???????? ?? ??? ????????? ?? ??? ????????
?????? ??????????? ????? ????? ?? ????????????? ?? ??????? ??? ????? ???? ????????
????????? ????? ???? ????? ?? ??????? ?? ????? ??? ?? ??? ????????????? ????? ?? ????????
????????? ???? ???? ?????? ??????? ???????? ?? ?????????? ??????? ????? ??? ?????????
?????????? ???? ??? ?? ??? ?????? ???????? ???? ????? ??? ????????? ??? ???? ?????????
???????? ??? ?????? ??????? ??????????? ?? ???????? ???????? ???????????? ??? ???
??????????? ?? ?????? ??? ????????????? ????? ??????? ??? ?????? ???? ????? ????? ???
??????????
?? ??????? ??? ???? ????????? ?????? ???????? ?????????? ???????? ?????????????? ??? ??
??? ???? ??? ?? ??????? ??????????? ??? ????????? ?? ??? ????? ?????? ???? ?? ???????
????????????? ???????????? ??? ??????? ???? ????? ????? ?? ???? ?? ????????????? ????
?????? ??? ??????? ??? ??? ?????? ??????? ?????
?? ????? ????????? ?????? ??? ?? ????? ?? ??? ???? ???? ??? ?????? ?? ??? ?? ?????????????
????????????? ??? ???? ??? ????? ?? ??? ?????? ???????
????? ???????? ????? ?? ?????????? ?? ???????? ??????????? ?? ?????????????? ??? ??? ???????
?? ????? ????????????? ???????????? ????????? ?? ??? ???????? ?????? ?? ??? ???? ????????




???? ??????? ??? ???? ??????? ?????? ???? ????? ?? ?????????? ?????????? ????? ??? ???????? ????
???? ???? ????? ?????
?????? ???? ????????? ?????? ???? ?????? ???? ?????? ??????? ?? ????? ???? ?????
?????? ???? ?????? ?? ????? ????????? ???? ???
?????? ??? ?????? ?? ????? ???? ????? ???? ?? ??? ? ??????? ?????? ???? ?? ??????? ???? ???
???? ???? ???? ??????
????? ?????????? ?????? ???? ?? ????? ???? ?? ??????? ??????? ?????? ????????? ?????? ??? ??????
??????? ???? ????? ?????????? ?????
?????? ?????????? ?????? ???? ?????? ???? ?????? ??????? ?? ?????
?????? ???????? ?????? ???? ?? ????? ??????? ?? ???????? ????????? ??????????? ?????? ??
????? ?????
???????? ???? ?????? ???? ?? ????? ???? ?? ????? ???? ???? ?????? ???????? ???? ????? ????
????? ??? ????????? ??????? ???? ?????? ?????????
???????? ???? ?????? ????? ?? ????? ?? ??? ????????????? ?? ?????? ??????????? ???
????????? ?????????????? ????? ??????????? ???? ?????? ?????????
????? ?????? ??????? ???? ?? ????????? ?????? ???? ?????? ?? ????? ?????? ????? ?????? ???????
???
????? ???????? ?????? ????? ?? ????? ?????????????????? ?????? ?? ????? ?????????? ????
??????
?????? ?????? ????? ??????? ???? ?? ????? ?? ????? ?????????? ?????? ????? ?????? ????????
??????????? ??? ????????? ?????? ?????? ????? ??????????
???? ??????? ?????? ????? ????????? ?? ????????????? ???? ?????????? ????????? ??? ??????????????
?????????? ? ?? ?
??
???
?????? ??????? ?????? ??????? ???? ?????? ???? ?? ????? ?????? ????? ???? ???????? ???????????
??? ???????? ???????? ????? ?????? ???????????
?????????? ?????? ????? ? ?? ????? ?? ?????? ?? ????? ????? ?? ???????? ??? ?????????
???????? ?? ????? ?? ?????????? ? ??????? ?? ????????
?????? ???????? ?????? ?????? ?? ???? ?? ??????? ??????? ?? ???????? ?????????
???????? ??????????? ???? ?????? ???????? ?? ??? ?? ?? ????? ?????? ?? ??????? ?????????
?????? ??
?????? ?????? ?????? ?????? ??? ??????? ???????????? ?? ????? ???????? ??????? ???? ??????
?????? ???? ?????? ???? ?????? ?????? ????????????? ??? ????? ???????? ?????
??? ????? ???? ?????? ???? ???? ??? ???? ?? ???????? ??? ????? ???? ????? ????????
???????? ???? ????? ???? ???????? ?? ??????????? ?????? ?????????
??? ???????? ????????? ????? ???? ?? ???? ?????? ?????????? ?????? ??? ????? ???????? ??????
??????? ???? ???? ????? ???? ???? ?? ???? ??????? ??????? ???? ?????? ?????? ?? ??????
?????
????? ???????? ??? ????????? ??????? ????? ??? ???? ???????
???????? ???????????? ?? ????????? ????????? ?? ??? ??????
??
